Osakeyht
rahoitus

Osakeyhtio voi rahoittaa toimintaansa kolmella
tavalla. Yhtion osakkaat sijoittavat omaa
paaomaa yhtioon, yhtio rahoittaa toimintaansa
voittovaroillaan ja yhtio lainaa vierasta padomaa

markkinoilta.

sakeyhtion oma paa-

oma jakautuu sidot-

tuun ja vapaaseen paa-

omaan. Sidottua omaa
pddomaa ovat yhtiéon osakepaa-
oma seka erilaiset rahastot. Ne
on tarkoitettu pysyviksi sijoi-
tuksiksi. Loppuosa on vapaata
omaa padomaa. Siihen kuulu-
vat tilikausien voitot ja sijoite-
tun vapaan paioman rahasto
(SVOP).

Kun esimerkiksi maatila muu-
tetaan osakeyhtiGmuotoon, sille
muodostetaan alkava tase (KM
1/2009). Siirrettivin omaisuu-
den ja velkojen erotus on ns.
nettoapportti. Tama nettoap-
portti on esimerkiksi 200 000 €.
Tama sijoitus jaetaan kahteen
osaan, jolloin osakepadomaksi
merkitadn esimerkiksi 50 000 €
ja loput 150 000 € merkitaan
SVOP-rahastoon (ks. viereinen
laatikko). Koska SVOP-rahasto-
sijoitus on syntynyt pddomasijoi-
tuksena, se voidaan palauttaa,
jolloin siité ei veroteta osinkona.

Voitto ja sen "lipastointi”
Yhtion tehdessé voittoa, yhtioko-
kous paattdd timan voiton kay-
tosta. Perinteisesti voitto jaetaan
omistajille osinkoina, mutta se
voidaan jattad kokonaan tai osin
yhtioon. Hallituksen esitys yhtei-
soverokannan laskusta tahtaa
juuri tahan. Yrittajille on usein
jarkevaa maksaa palkkaa vero-
vapaan osingon lisaksi, jolloin
loppuosa voitosta voidaan jattaa
yhtiéon.

Osakeyhtié6 maksaa voitos-
taan veroa tand vuonna 24,5 %
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ja mahdollisesti ensi vuonna
20 %. Tami on merkittiva etu
osakeyhtiomuodossa toimiville
maatiloille tulevia padomantar-
peita varten. Suurin haaste tissa
on itse voiton tekeminen.

Oman paaoman
menettaminen
Osakeyhtion on varjeltava omaa

pddomaa sen menettamiselta.
Jos yhti6é tekeekin tappiota,
tappio vihennetddn ensin voit-
tovaroista, sitten SVOP-rahas-
tosijoituksista ja lopulta osake-
pddomasta. Kun yhtion halli-
tus havaitsee, etta yhtion oma
padoma on menetetty, on hal-
lituksen viipymattd tehtava
tasta ilmoitus kaupparekiste-
riin. Tasta ilmoituksesta seuraa,
ettd tavarantoimittajat kiristavat
maksuehtojaan ja lainansaanti
pankista vaikeutuu ja kallistuu.

Oman paioman menettami-
nen johtuu usein siitd, ettd toi-
minnan kannattavuus on tap-
piollista. Osakeyhtio ei voi pii-
lotella tulostaan ja toisaalta tap-
pioitaan. Suoriteperusteinen
tilinpdatos pakottaa antamaan
oikean kuvan yhtioén taloudel-
lisesta tilanteesta. Hallituksen
tehtivd onkin palauttaa yhtion
kannattavuus. Jos on ilmeista,
ettel tama riitd, sitten kdydain
omistajien kukkarolla ja pyyde-
taan lisad oman padoman sijoi-
tuksia.

Kun perustetaan useamman
maatilan yhteinen "Maito Oy”
(KM 3/2013), se joutuu rahoit-
tamaan investoinnit, hanki-
maan kaikki kotieldimet ja

rahoittamaan toiminnan juok-
sevia menoja kayttdpaiomal-
laan. Jos yhti6lld on hallussaan
yli kolme hehtaaria peltoa, sita
verotetaan maatalouden osalta
maatalouden  tuloverolain
(MVL) mukaan.

MVL:ssa on pakottava saan-
nos, etta esimerkiksi elainten
hankintamenot vahennetdin
maksuperusteisesti sind vuonna,
kun ne on maksettu, vaikka leh-
mat olisivat tuottamassa maitoa
seuraavat 3-5 vuotta. Tama aihe-
uttaa yhdessa muiden hankinto-
jen kanssa huomattavat tappiot
aloitusvuosina ja samalla oman
padoman menettamisvaaran.

Taman takia yhtion tilinpaa-
tos on syyta laatia suoriteperus-
teisena ja lehmien ja hiehojen
hankinnat sekd kasvatusmenot
kirjataan suoraan taseeseen ja
eldimistd ryhdytian tekemdin
poistoja. Ndin saadaan yhtién
virallisessa tilinpadtoksessa oma
padaoma pysymaan positiivisena,
ja menettely antaa oikeamman
kuvan yhtiéon taloudellisesta
tilanteesta (KILA 2012/1894).

Paaomalaina

Toinen tapa sijoittaa rahaa
yhti6én on pddomalaina. Kun
perustetaan usean maatilan

iomuotoisen maatilan

kotieldintaloutta harjoittava
osakeyhtio, jossa osakas myy tuo-
tantoeldimet yhtiolle, Kirjataan
osakkaan maatilalta ostetut eldi-
met ensin yhtion taseessa osto-
velaksi ja tdman jilkeen tama
ostovelka arvonlisdveroineen
muutetaan paaomalainaksi.
Samalla kotieldinten myynti-
tulot tuloutuvat maatilan vero-
tukseen, vaikka rahaliikenne
tapahtuu vasta usean vuoden
paastd. Velkasuhde on osakkaan
ja yhtion valinen.

Piddomalainalle maksetaan
tavallisesti korkoa ja se voidaan
maksaa takaisin vapaan oman
pddoman puitteissa. Yhtio ei
anna lainalle vakuutta ja se on
muita velkojia heikommassa
asemassa konkurssitilanteessa.
Padomalaina merkitddn yhtion
taseessa vieraaseen paiomaan.
Kun yhtiétd uhkaa oman paa-
oman menetys, saadaan paa-
omalaina lukea osaksi omaa
padomaa.

SVOP vs paaomalaina
SVOP-rahastosijoitus on koro-

ton, se voidaan maksaa takai-
sin. Se lisdd oman paaoman
maaraa eli osakkeen matemaat-
tista arvoa, josta voidaan nykyi-
sin jakaa verovapaata osinkoa ja

TASE, VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepadoma 50 000
Sijoitetun vapaan padoman rahasto SVOP 150 000
Tilikauden tappio - 70000
Oma paaoma yhteensa 130 000
VIERAS PAAOMA
Pitkéaikainen

Pagomalainat 200 000

Pankkilainat 1100 000
Lyhytaikainen

Ostovelat 50 000
Vieras paaoma yhteensa 1350 000
Tase yhteensa 1480 000

Osakeyhtiomuotoisen maatilan rahoitus on taseessa Vastattavaa-puolella.
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tulevaisuudessa lievemmin vero-
tettavaa (7,5 % tai 8 %) osinkoa.
Pddomalaina on puolestaan
useimmiten korollista ja laina
on takaisin maksettavissa. Paa-
omalaina merkitaan yhtion vie-
raaseen paaomaan, joten se ei
lisad yhtion nettovarallisuutta.

Osakaslaina
Usein pddomalaina ja osakas-
laina sekoitetaan keskenaan.

Osakaslaina on osakkaan tai
hidnen perheenjasenensa saa-
maa lainaa yhtiolta. Osakaslaina
on lainansaajan veronalaista
pddomatuloa, jos lainansaaja
tai hdanen perheenjasenensa
omistavat yhdessa tai erikseen
vahintddn 10 prosenttia yhtion
osakkeista.

Lainansaaja voi saada maksa-
mansa padomaveron takaisin,
kun hin maksaa osakaslainan
takaisin viiden vuoden sisalla.
Jos tamd 5 vuoden madraaika
ylittyy, on padomalaina edelleen
maksettava, mutta pddomave-
ron madarad ei saa takaisin.

Osakaslainat ilmoitetaan lai-
nansaajan henkilokohtaisessa
veroilmoituksessa. Henkilokoh-
taisten menojen rahoittaminen
osakaslainalla on kallista. Taval-
lisesti tahan tilanteeseen joudu-
taan, kun yhtion tililta tai luotto-
kortilta maksetaan henkilokoh-
taisia menoja. Jos naita varoja ei
palauteta yhtiolle ennen tilikau-
den paittymisestd, ndistd muo-
dostetaan tilinpaatosta tehta-
essd osakaslaina.

Padomatuloksi luetusta lai-
nasta ei tarvitse peria korkoa.
Jos osakaslainan ottaa ja mak-
saa takaisin saman tilikauden
aikana, on lainalle maksettava
korkoa.

Jos kdy niin, etta verot on
maksettu ja viisi vuotta on kulu-
nut umpeen, heraa ajatus, etta
olkoon osakaslaina taalta ikui-
suuteen. Verottaja huomaa jos-
sakin vaiheessa asian ja toteaa,
ettei yrittjalla ole tarkoituskaan
maksaa lainaa takaisin. Téalloin
osakaslaina katsotaan peitellyksi
osingonjaoksi. Osakaslainan
verotus puretaan ja tilalle maa-
rataan tata paljon korkeampi
ansiotulona verotettava peitelty
osingonjako.
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Vieras paaoma
Osakeyhtiéon vieraalla paa-
omalla tarkoitetaan yhtion
ottamaa velkarahoitusta. Vie-
ras padoma voidaan ottaa joko
yhtion omilta osakkeenomista-
jilta kuten edelld tai ulkopuoli-
silta toimijoilta kuten pankeilta.
Tavallisesti pankki vaatii
vakuuden myoéntimilleen lai-
noille. Yhti6 antaa esimerkiksi
kiinnevakuuden tai muun
vakuuden lainan myontijalle.
Usein yhtién omat vakuudet
eivat riitd, vaan pankki vaatii
osakkailta rajatun vakuuden.
Yhtié rahoittaa toimintaa
my6s lyhytaikaisella velalla.
Nama ovat tyypillisesti normaa-
leja ostolaskuja, maksamatto-
mia veroja ja sotumaksuja, jotka
odottavat erdpdivaa. Osakkaan
maatilalta ostetut eldimet ja pel-
lon vuokrat voidaan jattaa odot-
tamaan yhtion maksuvalmiuden
parantumista. Osakkaan maati-
lan on syyta laskuttaa nama erat
normaalisti yhtion tilikauden
aikana. Kun yhtié6 maksaa las-
kun, tuloutuu se maatilan vero-
tukseen maksuvuonna.
Pitkdaikaisten (yli vuoden)
ostovelkojen suhteen on syytda
neuvotella asiasta tilintarkas-
tajan kanssa ja miettid muu-
tetaanko ne padomalainaksi
yhtion hallituksen paatoksella.

Paremmat
rahoitusmahdollisuudet
Osakeyhtiomuotoisella maati-
lalla on mahdollisuus rahoittaa
tulevia investointeja etukdteen
jattamalld voittovaroja yhtioon.
Tama parantaa yhtiéon vakava-
raisuutta ja helpottaa lainan-
saantia. Investoinnin jilkeen
yhtién on helpompi maksaa pel-
lon ja eldinten ostoon ja kdytto-
padomaksi otettuja (ei poistoja)
lainojaan pois yhtiéon voittova-
roilla.

Tuloksen kertyminen ker-
too my6s kannattavasta liiketoi-
minnasta ja osakkaiden halusta
kehittdd liiketoimintaan pitka-
janteisesti. [

Kirjoittaja toimii yritysasiantunti-
Jjana ProAgria Pohjois-Savossa.
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Kestotilaajana saat 7 lehtea vuodessa 82,60 euron hintaan.

Lisdksi saat kestotilaajana tdman vuoden aikana KMVETin
viime vuoden vuosikerta-CD-ROMin ja yhden ammattikirjan.

Tilaa KMVET!

puhelin (09) 156 665 tai
www.otavamedia.fi/asiakaspalvelu

otavamedia



